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Osszefoglalo

2011 utolsé negyedévében a szezonalisan kiigazitott trendek tobb eddigi negativ rekordot is
megdontottek a konjunktirateszt torténetében. Sajat helyzetiiket a feldolgozoipari vallalatok
még soha nem lattdk ennyire pesszimistan, ¢és tovabb romlott a magyar gazdasag jelenlegi
allapotanak megitélése. A hazai feldolgozodipar gyakorlatilag két részre szakadt: az exportra
termeld kozép- és nagy vallalatokra, amelyek az elmult évben az tjraéledd eurodpai
konjunktura hulldmain jelentds termelésboviilést értek el, megtamogatva az év végén gyenge
forinttal, valamint a hazai piacra termelOkre, amelyek évek oOta nem tudnak kitdrni a
stagnalasbol.

A magyar gazdasag a feldolgozoipari vallalatok kilatasai
1992 és 2011 kozott (szezonalisan kiigazitott trend)
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A negativ trendek mogott egyértelmilien a bizonytalan keresleti kilatasok allnak, amelyet
tovabb ront a gazdasagi kornyezet altaldnos, mar-mar allandosuld bizonytalansaga. Mindez
nagyban befolyasolja a jovObeni készletezési, beruhazasi és foglalkoztatasi terveket, amelyek
most meglehetdsen bizonytalanok, ezért az Gjabb kapacitasok kiépitése is kérdésessé valt. Az
europai feldolgozoipar nagy valdszinliséggel nem csak a 2011-es végleges adatok szerint,
hanem a 2012-es eldrejelzések szerint is stagnalni fog, ami sziikiti a magyar exportvallalatok
kiilpiacait, igy azok kozéptava kilatdsai lassan kozelitenek a hazai piacra termeld
vallalatokéhoz, ahol alig talalni olyan céget, amely kilatasai pozitivak lennének.

Konjunktura barométer Bizalmi index
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A valaszad6é vallalatok egyértelmiien szikiild rendelésallomanyr6l ¢€és a varhato
megrendelésekhez képest emelkedd kihaszndlatlan kapacitdsokrol szamoltak be. Lassan
eltlinni latszik az a korabban sok vallalatot magaba foglald réteg, amely sajat helyzetét
kozepesnek itélte meg €s ennek valtozatlansagdban bizott. Egyre tobben ,,sorolodnak™ 4t a
sajat helyzetiik rosszabbra fordulasat varok csoportjaba, mig a javuldsban reménykeddk kore
alig valtozik.

Jo hir ugyanakkor, hogy a vallalatok teljesitménymutatobol 6sszedllo kilatasok bizalmi indexe
mutat némi pozitiv valtozast, vagyis a cégek oOnértékelése jelenleg rosszabb, mint azt
teljesitményiik indokolnd. Ugyanakkor a szezondlisan kiigazitott trend itt is, mint minden
egyeb mutatd esetében, rosszabb értéket mutat, mint a valsag legmélyebb iddszakaban.

Mindez azonban feltételezhetéen nem jelent ijabb mély valsagot, mivel a bizalmi index még
igy is a stagnalast jelentd 50 pont kozelében van, vagyis inkabb egy elhuzodd, visszafogott
novekedésre lehet szdmitani a feldolgozdiparban. Ez azonban szinte teljes mértékben az
export felvevOpiacok teljesitményétdl fligg, mivel a belfoldi piac tovabbra sem tud megujulni,
¢s jelenleg nincs olyan jel, ami ennek kdzéptavon vald megvaltozasara utalna.



