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Osszefoglalé

2011 oktoberében a korabbi eldrejelzéseknek megfeleléen erds negativ trendforduld
kovetkezett be a hazai feldolgozoipari vallalkozasok kilatasaiban. A nyari eur6 Ovezeti
lassulést egy negyedévvel késObb kovetd hazai feldolgozoipari termelési adatok lassuld
tendenciat jeleznek, bar év/év alapon a termelés bdviilése 6% felett volt 2011 elsd nyolc
honapjaban. Ennek megfeleléen a magyar feldolgozoéipari vallalkozasok jelenlegi helyzetiiket
rendkiviil negativan itélik meg: gyakorlatilag alig latjdk jobbnak, mint valsag évében. A
belfoldi rendelésallomany képtelen ndvekedni, a fogyasztési cikkeket eldallitok szerint pedig
a belsd a kereslet soha nem latott szintekre siillyedt. Az export rendelésallomany is
csokkenésnek indult, am az exportdrok helyzete még igy is Iényegesen jobb, mint a magyar
piacra termeld tarsaiké. Ilyen kézegben a kiilfoldi tulajdont nagyvallalatok helyzete szamit a
,legjobbnak”, mig a magyar kézben 1évd kisvallalkozdsok komoly finanszirozasi
nehézségekkel kiizdenek.
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A fent emlitett okok miatt a kilatasok indexe még jobban zuhant. A kordbban stagnalast
mutatd indikator erésen negativ tartomanyba keriilt, és sziikiilt az exportérok és a nem
exportorok kozotti kiilonbség. A legnagyobb probléma tovabbra is elsdsorban a belfoldi
kereslethiany, de egyre markansabban jelenik meg a bizonytalan gazdasagi kornyezet és a
nem vilagos gazdasagi rendeletek korlatozo hatasa.

Az elmult években az volt a jellemz6 tendencia, hogy a vallalatok jelenlegi helyzetiiket rendre
rosszabbra értékelték, mint kilatasaikat. Most a kép joval rosszabb lett, mint volt, mivel mar a
kilatasok is negativak, vagyis ahogy a valsadg éveiben is, a feldolgozoéipari vallalatok kezdik
ujra elveszteni a jovObe vetett bizalmukat.

A bizalmi index sem jobb a barométernél; a valsag utan ujra 50 alé keriilt az index, 3 hénap
alatt mintegy 11 pontot zuhanva. Az indexben a rendelésadllomany zuhant a legnagyobbat,
amit egyenesen kovetett a termelési prognozis esése. Ezek mellett a késztermék készletszintek
enyhe javulésa teljesen eltorpiil.

Mindemellett a magyar gazdasag kilatasait mérd indikator a valsag idején mért 14 pont ala, 13
pontra zuhant. A vallalatok teljesen egységes csoportot alkotnak, és az orszag gazdasagi
kilatasait szinte egyhanguan negativan itélik meg. Jelen helyzetben az a furcsa parositas allt
eld, hogy Magyarorszag jelenlegi helyzetét ugyanolyan rossznak itélik, mint kilatasait.
Mindez azt a dramai képet vetiti elére, hogy, amennyiben ez a tendencia folytatodik, néhany
honap mulva a vallalatok jobbnak itélhetik meg majd az orszag akkori jelenlegi helyzetét,
mint annak jovojét, amire eddig még csak 2006-ban volt példa (a valsag idején ilyen nem
tortént).



