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A KONJUNKTURATESZTROL

A kiadvany a  KOPINT-TARKI  negyedéves  feldolgozobipari
konjunkturatesztjének  Osszesitett adatain, az  adatokbol szadrmazé
informéaciokon alapszik.*

A konjunktiratesztelést tobb tucat orszagban alkalmazzak a gazdasagi helyzet
és a gazdasagi kilatasok gyors felmérésére. A moddszer alkalmazasanak
uttordje — és egyik legfontosabb fejlesztdje, tamogatodja €s népszerlsitdje — a
miincheni IFO Intézet. Az egyes orszagokban folyé munka koordinalasaban
részt vesz a Centre for International Research on Economic Tendency Surveys
(CIRET,<http://www.ciret.org/>), amelynek Titkarsdga hosszu ideig az IFO-
ban miikodott, jelenleg a KOF ETH-hoz (Zirich) kapcsolodik
(<http://www .kof.ethz.ch/>). A konjunkturalis helyzet indikatorai kozott az
iizleti ciklusok kérddives felméréseibdl (business tendency survey-kbdl)
szarmaz6 mutatészamokat mind az OECD, mind az EU publikal. Az OECD a
havonta megjelend Main Economic Indicators-ban, az EUROSTAT pedig
elektronikusan, nyilvanos on-line adatbazisaban teszi hozzaférhetévé a
legfontosabb eredményeket.

A konjunkturatesztelés eszkoze egy konnyen, gyorsan kitolthetd kérddiv
gazdasagi szervezetek vezetdi szamara. A kérdések a vallalat helyzetére, a
gazdasag allapotara, egyes konjunkturdlis tényezOk — termelés, rendelés,
készletek, kereslet — alakulasara vonatkoznak. A zomiikben tendenciat jelzd
valaszok Osszesitése a konjunkturalis helyzet szamszerisitett értékelését teszi
lehetdvé. A konjunkturateszt elénye, hogy eredményei alapjan — rendszeres
informéciogylijtés esetén — a gazdasdgi tendencidk valtozasat eléggé
megbizhatoan lehet eldrejelezni.

A KOPINT-DATORG 1987 o6ta alkalmazta ezt a modszert Magyarorszdgon a
feldolgozoipari konjunktira mérésére. A rendszervaltds oOta tobb szervezet
gyiijt ilyen modon informéaciét, a KOPINT-TARKI azonban jelenleg az
egyetlen cég, amely a két évtizedes munkat folytatva, negyedévente, a
kovetkezd hat honapra eldretekintd prognozissal kéri a vallalati menedzserek
véleményét.

* A KOPINT-DATORG Zrt-ben 2007. febrpér 28-an megszlint a gazdasagkutato tevékenység;
a KOPINT kutatoi a KOPINT-TARKI Konjunkturakutatdsi Zrt-ben folytatjak

tevékenységiiket, tobbek kozott a magyar feldolgozoipar konjunkturalis folyamatainak — az
intézetben tobb évtizedes multra visszatekintd — tesztelését.




Osszefoglalé

2007 ]ulmsaban a konjunkturateszt eredményei alap]an a feldolgozozparz vallalkozasok
helyzete és kilatasai, amelyeket redlgazdasagi, pénziigyi és szubjektiv elemek egyarant
befolyasolnak, az aprilisinal kedvezobbek, a kozérzet-jelzo6 barométer emelkedett. A
realfolyamatok alakulasat befolyasolo szamos tényezo koziil a fontosabbak
stabilizalodtak, esetleg pozitiv iranyban mozdultak az elmult honapokban: a termelés
boviilt, a kereslethiany emlitése Osszességében nem valt gyakoribba, a
kapacitaskihasznalas valtozatlanul viszonylag magas, a rendelésallomany pedig a
tavaszi — viszonylag magas - szinten maradt. Negativ valtozas ugyanakkor, hogy az
értékesitési tervek dinamizmusa csokkent. A vallalkozasok kozérzete és a readlfolyamatok
visszafogott bizakodasra adnak alapot: az év hatralévo homnapjaiban a viszonylag
kedvezo — kismértékben lassulo — feldolgozodipari konjunktura folytatodhat.

A feldolgozoipari vdllalkozasok helyzetiiket juliusban kedvezdbben itélték meg mint
aprilisban, és helyzet-prognozisuk is javult az elmult honapokban. A két kozérzet-
meghataroz6 indikatorbol készitett konjunktura barométer értéke emelkedett,
tendenciaja pozitivra valtott.

A bizalmi index, amely a termelési kilatasok, a rendelésdllomany és a késztermék-
készletek értekelését szintetizalja, oktober ota emelkedik, értéke juliusban 3%-ponttal
magasabb volt az aprilisnal. A javulds foképpen a késztermék-készletek jelentOs
csokkenésének koszonhetd (a mutatd inverze szerepel a bizalmi indexben), a masik két
index-Osszetevonek stabilizald hatasa volt: a viszonylag optimista termelési prognozis
az aprilisival egyez0, az dsszes rendelésallomany szintje (a belfoldi rendelésallomany-
szint jelentds csokkenése ellenére) nem valtozott az elmult negyedévben.

A kereslethiany, mint termelésbdvitési korlat, 2005 nyaratél 2007 januarjaig
folyamatosan gyengiilt (70%-r6l 48%-ra), aprilisban kismértékben emelkedett, majd
juliusban Ujra csokkent, koszonhetden annak, hogy a kiilfoldi kereslethiany kevésbé
gyakori. Figyelmet érdemel, hogy a finanszirozasi nehézségek és a gazdasagi kornyezet
instabilitdsa komoly fejlodési korlatot jelent a kis- €és kozépvallalkozasok szamdara. A
szakképzett munkaeré hidnya — elsOsorban a kozép- és nagyvallatok esetében —
folyamatosan és erdteljesen korlatozza a termelés bovitését. (Juliusban a valaszadok
33%-a jelolte, koztik a nagyvallalatok fele.) Kiilondsen akut probléma az export
szempontjabol meghatarozo6 gépipari vallalkozasok korében.

Az értékesitési prognozisok kisebb lendiiletet mutatnak az aprilisinal, ami elsésorban a
belfoldi értékesitési lehetdségek pesszimista megitélésébdl fakad, de az optimizmus az
exportterveket illetéen 1is halvanyult. A vallalkozasok beszerzési tevékenysége
ugyanakkor — kovetkezOen a termelésbdvitési tervekbdl és az alacsony alapanyag- €s
félkésztermék-készletekbol — a varakozasok szerint kismértékben élénkiil, elsdsorban az
importvasarlasok novelése révén.

A véllalkozadsok meghataroz6 kapacitisainak kihasznaltsaga az elmualt néhéany
honapban nem valtozott (82,5%), szintje viszonylag magas. A kapacitds-kihasznaltsag
alakulasara vonatkoz6 12 honapos prognozis elmarad ugyan a pozitiv rekord 2006
oktoberitdl és a majdnem rekord 2007 januaritdl, de valtozatlanul nagyon kedvezd
(kedvezObb az aprilisindl). A foglalkoztatds a vélaszado vallalkozasok korében a
masodik negyedévben csokkent, a jaliusi progndzis szerint azonban a csdkkenés liteme
varhatdan lassul, sot a csokkenés megallasa sem kizart a kovetkez6 honapokban.

A magyar gazdasag helyzetét a véllalati menedzserek koziil juliusban sokkal tobben
mindsitették rossznak, mint jonak. A rovidtavl makrogazdasagi kilatasokat illetéen a
valaszaranyok kiegyenlitettek (16% ,,javul”, 16% ,romlik”, szaldé 0), ami kevésbé
kedvezé eredmény ugyan az aprilisinal (akkor a szald6 5 %-pont volt), de viszonylagos
dertilatast jelent.



Statisztikai hattér-informaciok

A feldolgozodipar brutto termelése 2005-ben az el6z6 évinél 8%-kal, 2006-ban 11%-kal
volt magasabb. 2007 els6 hat honapjaban a novekedési iitem — az el6z6 év azonos
1d6szakanak bazisan, szezonalisan és munkanappal kiigazitva — 14,2% (januar) és 5,7%
(majus) kozott hullamzott, az idészaki atlag 8,3% volt. A jelentds boviilésben az export
jatszott meghatarozd szerepet: januar-jiniusban az ipari kivitel volumene 15,7%-kal
emelkedett, mig a belfoldi értékesités minddssze 0,8%-kal boviilt.

Feldolgozdipari termelés negyedévente Feldolgozoipari termelés havonta
(2000=100, szezonalisan kiigazitott) (2000=100, szezonalisan kiigazitott)
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Megjegyzés: A 2007. masodik negyedévre és hatodik honapra vonatkozo adatok el6zetesek.

A magyar feldolgozoipar szezonalisan korrigalt negyedéves termelési indexe 2004
nyaratol erételjesen és csaknem folyamatosan emelkedik. A tendencidban kismértékii
torést 2007 masodik negyedéve, elézdleg pedig 2005 harmadik negyedéve jelent. Az
eur6zondban, amelynek feldolgozdipardt 2004 végétdl jellemzi konjunkturalis
¢lénkiilés, 2007 masodik negyedévében ugyancsak kismértékii litemcsokkenés tortént
(bal oldali dbra). Az ez évi havi termelési adatok (jobb oldali abra) igen vegyes képet
mutatnak; az eddigi novekedési litemek sem a hasonld folytatdst, sem az
litemcsokkenést nem zarjak ki az év hatralévé honapjaira vonatkozéan.'

Konjunktirateszt-eredmények

2007  joliusaban a részvételre —  fOképpen elektronikus uton - felkért
vallalkozédsok/vallalati menedzserek kozil 208 toltdtte ki a KOPINT-TARKI
negyedéves konjunkturatesztjét.

A teszteredmények bemutatasahoz két specidlis mutatdszamot haszndlunk. Az egyik a
szaldo, amely a tartalmuk szerint pozitiv (novekszik, magas, j0) €s negativ (csokken,
alacsony, rossz) valaszok aranyanak a kiilonbsége. A masik a pozitiv szaldo
[=50+(szald6/2)], amely tartalmilag azonos a szaldoval, értéke azonban nem —100 és
+100 ko6z¢, hanem 0 és 100 kozé esik, igy abrazoldsa szemléletesebb. A pozitiv szaldo
esetében a valtozatlansagot az 50-es érték képviseli. A szaldok, illetve pozitiv szaldok
idésorabol a gazdasag allapotara, a gazdasagi folyamatok tendenciaira szokas
kovetkeztetni. (Az elemzés egyes abraiban szerepld simitott trendek az 1992-2007
kozotti felmérések, és nem az dbrakon bemutatott rovid idésor adatai alapjan késziiltek.)

Forras: KSH Stadat adatbazis, ,,A KSH jelenti”, EUROSTAT on-line adatbazis.



e A vallalkozasok helyzete a felmérések idején és rovidtavon

2007 juliusaban a feldolgozoipari vallalkozdsok 48%-a szerint helyzete j0, 45%-a szerint
kozepes, 7%-a szerint rossz. Az értékelés a negyedévvel kordbbinal és az egy évvel
ezelottinél is kedvezobb, javulasa elsésorban annak kdszonhetd, hogy csokkent a rossz
helyzetti vallalkozasok aranyszama. A 40 szazalékpont koriili tendenciajelzd szaldo,
visszatekintve az elmult évekre, igen kedvezo.
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Vallalati helyzet rovid tavon
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tulajdonban miikodnek, optimistabbak a
illetden.

2 Az 4gazati bontds a hatilyos 4gazati

osztalyozasi

Az  4gazatok  kozil legkedvezdbb
helyzetben a nem fém asvanyi termékek
gyartoi (66% ,,j0”, 2% ,,rossz”), valamint
a kiilonbozo gépipari vallalkozasok (55%
207, 5% ,rossz’) vannak, mig a
legkedvezdtlenebb helyzetet az
elelmlszerlparl Vallalkozasok (17% ,,j6”,
23% ,,rossz’ ) jelezték.”? A nagymeretu
cégek pozicigja ez alkalommal is sokkal
jobb (61% ,,j6”, 2% ,,rossz”) a kdzepesek
(30% ,,j0”, 13% ,,rossz”) és a kicsik (18%
207 23% ,rossz”’) helyzeténél.” A
kiilfoldi tékével miikodo cégek helyzete
tovabbra is kedvezObb, mint a kizardlag
hazai tOkével miikodd vallalkozasoké. A
termé€k tipusa szerint az alapanyagokat és
félkész-termékeket eldallitok pozicidja

sokkal kedvezobb a bemhaza51 01kkeket ¢és fogyasztasi cikkeket gyartokénal.

Kilatasaikat illetden a vallalkozasok
optimistabbak, mint tavasszal és az elmult
év nyaran voltak. Az év masodik felében
helyzete javulasat a valaszadok 35%-a
varja, romlasaval 9%-a szamol,
valtozatlan poziciot 56% prognosztizal. A
rosszabbodast varok aranya kifejezetten
alacsony, igy a vallalkozasok helyzete a

kovetkez6  honapokban akar tovabb
javulhat.

A gep1par1 ¢és a vegyipari cégek
prognézisa  az  atlagosnal sokkal
optimistabb. A kilatasokat illetben a

kozepes méretii  vallalkozdsok  kicsit
dertilatobbak a nagyvallatoknal és sokkal
dertilatobbak a kicsiknél. Az exportalo
véllalkozasok, foképpen, ha kiilfoldi
tobbieknél helyzetiik varhato alakuldsat

rendszer (TEAOR) két-szamjegyes

csoportositasanak felel meg. Az értékelés készitéséhez — tekintettel a minta viszonylag kicsi

elemszamara — a KSH publikacioiban 2001 el6tt szokasos agazati 6sszevonasokat alkalmaztuk.
Kis méretli cégnek az 50 fot, vagy annal kevesebbet, kozepesnek az 51 és 250 f6 kozott, nagynak

pedig a 250 fénél tobbet foglalkoztatd vallalkozasokat tekintettiik.



e Termelés
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utébbiban 70%. Ennek alapjan nem

o A termelést akadalyozo tényezok

A feldolgozoipari cégek termelése 2007
masodik negyedévében — az el6zd év
azonos iddszakanak bazisan — emelkedett,
a vallalkozasok tobb mint fele jelzett
¢lénkiilo termelést, 27% valtozatlant, 19%
csokkendt. Az értékelés kedvezdtlenebb az
egy évvel ezeldttinél.

Az ¢év hatralévé honapjaira vonatkozo
termelési prognozis az aprilisival egyez0d,
ez alkalommal is ugyanolyan aranyban
jeleznek a vallalkozasok novekedést ¢€s
csokkenést, mint tavasszal.  (2007.
juliusban 40% szerint termelése novekedni
fog, 53% szerint valtozatlan marad, 7%
szerint csokken.)

Kiilonosen magas az €lénkiilo termeléssel

szamol¢ vallalkozasok aranya a gépiparban
¢s a vegyiparban, az eldbbiben 74%, az

meglepd, hogy az exportald vallalkozasok
eldrejelzése optimistdbb a fOképpen hazai piacra értékesité vallalkozasokénal. A
felvevOpiac jellegét tekintve azonban szembetlind, hogy a fogyasztoi piacra értékesitd
vallalkozasok is biznak a kereslet €lénkiilésében a kdvetkezd 6t-hat honapban.
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A kereslethiany gyakorisaga, amely az év
elsé honapjaiban valamelyest ndvekedett,
aprilis ¢és julius kozott csokkent, értéke
azonban kifejezetten alacsony: 2005
juliusdban a valaszadok 70%-a, 2006
juliusaban 53%-a, 2007 aprilisaban 50%-a,
juliusdban 48%-a jelolte. A kismértéki
javulés elsdsorban a kiilfoldi kereslethiany
jelentds csokkenésének koszonhetd. Az
elégtelen hazai kereslet a vallalkozasok
43%-a  (els6sorban  kisvallalkozasok)
szamara okoz problémat. (Az aranyszam
tavasz ota alig valtozott.) Mindkét
értékesitési iranyban kereslethidnyt
kevesebb cég jelzett, mint aprilisban, és
mint egy évvel kordbban.

Erdteljesen korlatozza a feldolgozodipari

termelés bovitését a szakképzett munkaers hidnya: 2006 jaliusaban a valaszadok 30%-a,
2007 juliusdban 33%-a jelezte. Kiilondsen akut a probléma a gépiparban, ahol a
vallalkozéasok 44%-a kiizd a szakképzett munkaerd hianyaval.

A finanszirozds nehezedett, a gazdasagi kornyezet bizonytalanabbd valt az elmult
honapokban. A finanszirozasi nehézségek elsdsorban a hazai tékével miik6dd, hazai
piacra termeld, kisméretli vallalkozdsok tevékenységét, a gazdasagi kornyezet
bizonytalanséagai a kdzépvallalatokét korlatozzak.



o Készletek és beszerzési tervek
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A késztermék-készletek szintje éprilis Ota
csokkent, mivel az alacsony készletet
jelentdk ardnya szamottevOen novekedett a
megfeleld  készletszinttel  rendelkezdk
rovasara. (Juliusban ,megfeleld” 57%,
»magas” 13%, ,,alacsony” 30%.) Kiilonosen
alacsonyak a  késztermék-készletek a
gépipari, kiilsd  piacokon  értékesitd
nagyvallalatok korében.

Az alapanyag- és félkeész-termék készletek is
apadtak az elmult honapokban, szintjiik
alacsonyabb az aprilisindl és az egy évvel
ezeléttinél. A vallalkozdsok  70%-a
megfeleld készletszinttel rendelkezik, mig a
magas készlettel rendelkezOk ardnya csak 4
szazalékponttal haladja meg az alacsony
készlettel rendelkezdk aranyat.

Az alacsony készletszint, valtozatlan termelési tervekkel parosulva a vallalkozasok
beszerzési tevékenységenek valamelyes €lénkiilését feltételezi. A beszerzési progndzisok

(tendenciajelzd) szalddjanak érteke 5

%-ponttal magasabb az aprilisindl. A

vallalkozésok vasarlasaikat hazai és importforrasbdl egyarant novelni tervezik, az
utobbi esetében dinamikusabban.

e Ertékesitési prognozisok

M novekszik

W nem valtozik

O csokken

Belsé kor:
2006. julius

Belfoldi értékesités rovid tavon
(vélaszok megoszlasa, % )

Kiilsé kor:
2007.julius

Az Osszes értékesitesre vonatkozo vallalati
prognozisok kisebb lendiiletet mutatnak,
mint 4prilisban, amikor a vallalkozasok
60%-a bovulo értékesitéssel szamolt és 7%
tartott csokkenéstol. Juliusban a valaszadok
45%-a  prognosztizalt  értékesitésében
novekedést és 9%  csokkenést. A
lendiiletvesztést els6sorban a  belfoldi
lehetdségek  pesszimistdbb  megitélése
okozza.

A belfoldi eértékesités a kovetkezd Ot-hat
honapban a valaszad6 vallalkozasok 20%-a
szerint novekszik, 12%-a szerint csokken, a
tobbség szerint (68%) alig valtozik.* Az
alacsony szaldoérték (8%-pont) mind az
aprilisinal, mind a 2006. jaliusinal
kedvezétlenebb. Az aranyok tiikrozik, hogy

a vallalkozasok belfoldi értékesitési lehetoségeikben a masodik félévre vonatkozodan
kereslet-visszaeséssel szamolnak. A vegyipari vallalkozasok relative deriilatdak a
belfoldi piac boviilését illetden, a gépipari és az épitdanyag-ipari vallalkozasok tobbsége
ugyanakkor értékesitése szinten tartasat tervezi.

4

A vélaszaranyok szamitasanal a valaszadok koziil mindig csak az adott relacioban jelen 1€vo, illetve

oda belépni szandékozo cégeket vettiik figyelembe.



A véllalkozasok fele exportjat az év
Export-értékesités rovid tivon masodik felében szinten tartani szeretné,

(vélaszok megoszldsa, % ) 45%-a bdviteni tervezi, és minddssze 5%-a
var csokkenést. A prognozis, ha a szaldot
tekintjiik, kedvezdébb a 2006. juliusinal, de
kedvezdtlenebb az aprilisindl, mivel a
vallalkozasok kozott jelentésen
megszaporodott a szinten-tartok aranya a
bovitdkkel szemben.

E novekszik

B nem valtozik Agazati  csoportositdsban  valtozatlanul

kiemelkedd6 a gépipari vallalkozasok
exportbovitési  szdndéka: 75%  prog-
nosztizalja exportja boviilését és mindossze
3% szamol csokkenéssel. Hasonldan
kedvezd a  vegyipari  vallalkozasok
elorejelzése is (60% ,,novekszik”, 2%
,»csokken”). Szembeszokd, hogy nemcsak a
nagyvallalatok exporttervei ambiciézusak, hanem a kis- és kozepes vallalkozasok tervei
is viszonylag dinamikusak. A kiilfoldi tékével (is) miikodd vallalkozasok korében
altalanosabb az exportnovelési szandék. A gyartott termék jellegét tekintve a félkész-
termékek és a beruhazasi cikkek gyartdi magasabb ardnyban prognosztizaljak exportjuk
boviilését, mint a fogyasztasi cikkek termeldi.

O csokken

Kiilsé kor:
2007.julius

Belsé kor:
2007. .aprilis

¢ Rendelésallomany

A tendenciajelz6 szaldo az aprilisihoz képest

Rendelésallomany szintje a . , o ,

felmérések ideié nem mutat valtozdst az dsszes rendelés-

elmérések idején . , L , P .

60 allomany  szintjében, bar a masodik
o A ﬁ negyedévben a magas ¢és az alacsony
rendelés-allomannyal rendelkez6k aranya
egyarant kismértékben csokkent. (Aprilisban

y /A\ 41% ,magas”, 43% ,megfelel6”, 16%
®

50
»alacsony”;  juliusban, ugyanebben a

45 | y
0 ;;\ﬁﬁ;j;& sorrendben, 39%-46%-15%.)

35

\
-
\.\‘\/ \ A rendelésallomany viszonylag kedvezd
szintje az export-rendelésallomany
0 H e Belfoldi —a—EU-orszagok ||| @lakulasanak koszonhet6. A magyar export
80%-at felvevd EU tagorszadgokbodl érkezd
rendelések szintjét a vallalkozasok 55%-a
megfeleldnek, 29%-a magasnak, 16%-a
alacsonynak mindsitette. Kiilondsen kedvezd
juliusban az export-rendelésallomany a gépiparban és a kohdszati és fémfeldolgozé
iparokban, foképpen azoknak a nagyvéllalatoknak a korében, amelyek részben, vagy
egészben kiilfoldi tokével miikodnek.

pozitiv szaldék, szazalékpont
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*02. jan.
*03. jan.
*04. jan.
*05. jan.
*06. jan.
*07. jan.

A hazai rendelésdllomany szintje az 4prilisindl sokkal kedvezdtlenebb, mivel
szdmottevden novekedett az ,,alacsony” mindsitések aranya a ,,megfeleld” mindsitések
rovasra. A hazai rendelésalloméany kivaltképpen alacsony a gépipari, valamint a fa-,
papir és nyomdaipari cégeknél.



e Kapacitaskihasznalas

62

Kapacitas a virhat6 rendelésekhezképest
("nagy") - ("kicsi") kapacitas; kisebb érték kedvezébb

A vallalkozasok meghatarozo
kapacitasainak  kihasznaltsaga 2007
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aprilisdban  82,5%-o0s. A kihasznaltsag
viszonylag magas, szintje azonos a
janudrival ¢és az daprilisival, és kicsivel
alacsonyabb egy évvel ezeldttinél. A
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kapacitaskihasznaltsadg mértéke a kétezres
évek atlaganal magasabb.

A kihasznaltsag jelentdsen atlag feletti a

szazalék
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kohaszatban ¢és fémfeldolgozasban (87%),
valamint az épitéanyag-iparban (84%). Az
¢lelmiszer-iparban ugyanakkor, a szezon

e Simitott trend ¥

ellenére, igen alacsony (71%). A
vallalatméret ndvekedésével a kapacitdsok

L s e s s e e e e e B A

kihasznaltsaga emelkedik — a kisvallalatok
esetében 68%, a kozepeseknél 81%, a
nagyok korében 86%. Az exportald

vallalkozasoknal a kihasznaltsdg joval magasabb, mint a foképpen hazai piacra
értékesitoknél — az elobbiek esetében 85, az utobbiaknal 77%.

A kapacitas-kihasznaltsdg kovetkezo 12 honapra vonatkozo prognozisa kedvezdbb az
aprilisindl: a kereslethez képest nagy kapacitast valdszintisitd cégek aranya 16%
(szemben az aprilisi 22%-kal), a kicsit jelzOké 13% (aprilisban 15%). A varhato
kereslethez képest az atlagosnadl magasabb ardnyban ,,nagy kapacitast” leginkabb az
¢élelmiszeriparban (43%), kis kapacitast a nem fém asvanyi termékek termelésében, a
gépiparban, valamint a kohaszat-fémfeldolgozasban prognosztizaltak. (A gépiparban
magas a ,,nagy”’ kapacitast jelzok aranya is, ami strukturdlis problémakra utal.) A
varhatd kereslethez képest korszeriitlen kapacitist a legmagasabb ardnyban az
¢lelmiszeripari, valamint a fa-, papir és nyomdaipari cégek jeleztek.

e Foglalkoztatas

Foglalkoztatottak szama rovid tivon
55

—@— Pozitiv szaldok
Simitott trend
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pozitiv szaldok, szazalékpont
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2007 masodik negyedévében a valaszadd
feldolgozdipari  vallalkozasoknal foglalkoz-
tatottak szama csokkent. A magasabb ¢s
alacsonyabb létszamot jelzd cégek aranya
kozott a kiilonbség -10 %-pont (,,ndvekedett”
31%, ,,csokkent” 41%), ami kedvezotlenebb az
elsé negyedévinél (-5%-pont), de kedvezdbb a
2006. negyedik negyedévre (-19) jelzettnél. (A
valtoz6 iitem, folyamatos létszdm-csokkenés a
feldolgoz6-iparban részben szerkezeti
valtozasok, részben technikai és technoldgiai
modositasok, részben a tobbféle forrasbol eredd
termelékenység-emelkedés kdvetkezménye.)

A juliusi foglalkoztatasi prognozis az aprilisinal
kedvezdbb (szaldd6 1 %-pont szemben az
aprilisi -9 %-ponttal), és kedvezdbb az el6z6 év
juliusinal. A tendencia azt jelzi, hogy a

foglalkoztatas csokkenésének iiteme — az el6z6 honapokkal dsszevetve — a kovetkezd
honapokban lassulhat/megallhat. (A csokkenés folyamatossagat €s litemének — részben
szezonalis — hullamzasat egyarant mutatjak az abra ingadoz6 és rendre 50 alatti értékei.)
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e Barométer és bizalmi index

Konjunktira-barométer Bizalmi index
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Megjegyzés: az dbrakban szerepld trend-vonal hosszl id6sor (1992-2006) alapjan késziilt. Az érték 0 és 100 kdzott
mozog, a valtozatlansagot az 50 képviseli.

A konjunktura barométer, amely a pénziigyi €és redlfolyamatok, valamint szubjektiv
elemek altal egyardnt mozgatott ,, vallalati helyzet” ¢és ,rovid tava kilatasok”
indikéatorokbol késziil, a 2006. aprilisi csucs-kozeli 69 %-pontrdl 2007. januarra 61 %-
pontra csokkent. Januar 6ta a mutatd javul, értéke aprilisban és juliusban is ndvekedett,
tendencidja Gjra pozitiv. A redlfolyamatokat kifejezd bizalmi index, amely a termelési
kilatasok, a rendelésallomény és a késztermék-készletek értékelését szintetizalja, 2007
oktobere Ota emelkedik, értéke aprilis ota (pozitiv szaldoként) 3 %-pontot javult. A
vallalkozasok kozérzete ¢és a redlfolyamatok a feldolgozoiparban visszafogott
bizakodasra adnak alapot: az ¢év hatralévé honapjaiban a viszonylag kedvezd
feldolgozodipari konjunktira, valamelyes lassuldst nem kizarva, folytatodhat.

e Makrogazdasagi helyzet és prognozis

Makrogazdasdgi helyzet A magyar gazdasdg  helyzete a

a felméréskor és valtozdsa rovid tivon Véllalkozésok megitélése szerint az elmﬁl‘F
S hénapokban jelentdsen romlott. A vallalati
70 menedzserek  koziil juliusban  tobben

" mindsitették a makrogazdasag helyzetét
/ \'l rossznak, mint aprilisban (43% szemben az
[\ | aprilisi 26%-kal), mig a j6 mindsitések

aranya gyakorlatilag nem valtozott (4%-rol
A 3%-ra csokkent). A valaszadok 54%-a
szerint (4prilisban 70%-a szerint) a
gazdasagi helyzet ,,kdzepes”.

65

60 1

551

50 1

45

40

pozitiv szaldok, szazalékpont
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A menedzserek a rovidtavia makrogazdasa-
—4—gazdasighelyzete gi  kilatasokat  illetéen  viszonylag
—W— gaadasig helyzete rOvid tévon derfilatoak, bar kevésbé, mint aprilisban
voltak, amikor a javuldst vardk aranya
magasabb volt a romlast
prognosztizalokénal. Juliusban az ardnyok
kiegyenlitettek (16% ,,javul”, 16% ,,romlik™).
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A feldolgozoipari vallalkozasok helyzete és rovid tava kilatasai

Megjelenik negyedévente

Kiadja:
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Konjunkturakutat6 Intézet Zrt.
1112 Budapest, XI. Budaorsi ut 45.
Telefon: 309 2695
Telefax: 309 2647
www.kopint-tarki.hu
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